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Por Natdlia Grigol

Com oferta enxuta, leite ao produtor se mantém
em valorizacao

preco do leite captado em janeiro subiu 5% na
“Média Brasil” liquida do Cepea, da Esalg/USP, che-
gando a R$ 2,6619/litro, sendo 17,6% maior que

o registrado em janeiro do ano passado, em termos reais
(os valores foram deflacionados pelo IPCA de janeiro/22).
E pesquisas em andamento indicam que este cenario al-
tista deve permanecer para o leite captado em fevereiro.
A elevacdo dos valores no inicio do ano é algo

atipico para o setor, pois, historicamente, esse perio-
do é marcado pela queda das cotacbes, devido ao in-
cremento sazonal da produgdo. Contudo, a producao
seguiu limitada neste primeiro bimestre, reflexo da
perda do potencial produtivo ocorrida no ano passa-
do e do clima adverso, resultado do fendmeno La Nifia.
0 indice de Captacéo Leiteira do Cepea (ICAP-

-L) recuou 2,1% de dezembro para janeiro na “Média
Brasil”. Nos estados do Sul, houve retracdo média de
0,2%, o0 que, por sua vez, esteve atrelado a estiagem na
regido. Nos estados do Sudeste e Centro-Oeste, a dimi-
nuicdo foi de 2,3%, ja que o excesso de chuvas prejudi-
cou a producdo. Agentes consultados pelo Cepea afir-
mam que, em fevereiro, a captacdo seguiu limitada, o que
deve sustentar o movimento de valorizagdo no campo.
A alta nas cotagbes no campo tem melhorado o

poder de compra do produtor frente aos insumos. Ainda
assim, o cendrio é de cautela para investimentos de longo
prazo, uma vez que a valorizacao dos graos tem limita-
do a reducdo dos custos de producdo. Apesar do Custo
Operacional Efetivo (COE) ter caido 0,61% em fevereiro,
no acumulado do ano, a alta é de quase 1% na Média
Brasil (ver secao Custo de Produgdo, na pagina 7). Como
consequéncia, a producdo tem avancado lentamente.
Com oferta limitada no campo, a média mensal do

leite spot em Minas Gerais registou aumento de 8,3% de
janeiro para fevereiro, chegando a R$ 3,05/litro, segundo
pesquisa do Cepea. As médias mensais do UHT, mucarela
e leite em pd comercializados no atacado paulista também

subiram 9,8%, 4,5% e 1%, respectivamente, em fevereiro
frente a0 més anterior (ver secdo Derivados, na pagina 5).

Porém, é importante observar que a valorizagao no
spot e dos derivados se deu na primeira quinzena do més,
quando as industrias ainda conseguiram realizar o repasse
da alta do campo para os canais de distribuicdo. A partir da
segunda quinzena de fevereiro, contudo, o mercado desa-
queceu, devido ao recuo do consumo e ao crescimento das
importagbes — o que acarretou no aumento dos estoques.

Dados da Secex mostram que o volume de
lacteos importados permaneceu praticamente esta-
vel em fevereiro, em 156,5 milhdes de litros em equi-
valente leite. Porém, essa quantidade é mais que o
dobro da registrada no mesmo periodo do ano pas-
sado (ver secdo Mercado Internacional, na pagina 6).
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Tabela 1 - Indice de Captacdo do Leite
do Cepea (ICAP-L)

| variAcAo MENSAL

jan-22 -3,54%

mar-22 -0,54%

mai-22 1,63%

jul-22 6,34%

set-22 2,21%

nov-22 2,59%

jan-23 -2,10%

Fonte: Cepea-Esalq/USP.

ITabeIa 2 - Precos liquidos nominais do leite cru captado em janeiro/23. Precos

liquidos ndo contém frete e impostos.

Mesorregidao Preco liquido médio Ul O] D ey
I|qU|do médio

2,6619 5,.57%

Tabela 3 - Precos em estados que ndo compdem a “Média Brasil” —RJ e ES —
valores nominais

- Média Rio de Janeiro 25675 5,61%

Fonte: Cepea-Esalg/USP.

MEDIA BRASIL

l Grafico 1 - Série de precos médios recebidos pelo produtor (liquidos), em valores reais

MEDIA BRASIL PONDERADA LIQUIDA (BA, GO, MG, SP, PR, SC, RS)
VALORES REAIS - R$/LITRO (Deflacionados pelo ultimo IPCA disponivel)
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Fonte: Cepea-Esalg/USP.
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Por Jodo Vitor Araujo e Marina Donatti

Precos sobem em fevereiro, mas recuam no
inicio de marco

s precos dos derivados lacteos sequiram em alta em fe-
vereiro, ainda refletindo a menor producao do leite cru

no campo. Segundo pesquisa do Cepea, realizada com

0 apoio da OCB, os precos médios do leite longa vida (UHT),
do queijo mucarela e do leite em p6 (400g) negociados entre
industrias e canais de distribuicao no estado de Sao Paulo re-
gistraram aumentos de 9,8%, 4,5% e 1%, respectivamente.
Assim, emfevereiro, o valor do UHT teve média de R$ 4,44/litro,
damucarela, de R$ 31,30/kg, e do leite em p6, de R$ 29,95/kg.
A elevagdo na média mensal, porém, nao significou
aquecimento do mercado durante todo o més. Os laticinios
conseguiram impor alta nos precos negociados junto aos ca-
nais de distribuicdo apenas na primeira quinzena de feverei-
ro. A partir de entéo, as vendas de lacteos se enfraqueceram
devido ao consumo retraido, tendo em vista 0 menor poder
de compra do brasileiro. Nesse contexto, a demanda foi in-

capaz de absorver os precos dos lacteos em alta, intensifi-
cando a pressao dos canais de distribuicdo no encerramento
de fevereiro. Ao mesmo tempo, 0 avanco nas importacoes
também favoreceu o incremento dos estoques de derivados.

MARCO — Apesar das oscilagbes, os precos dos derivados
lacteos mantiveram tendéncia de queda na primeira quinze-
na de marco. Pesquisas ainda em andamento do Cepea indi-
cam que os valores do UHT e da mucarela tiveram médias de
R$ 4,31/1e R$ 29,93/kg (de 1°a 15 de marco), recuos de 3%
e 4,4% frente aos registrados em fevereiro, respectivamente.
Agentes afirmam que o cendrio é de cautela para a indus-
tria, uma vez que as vendas de derivados seguem fragiliza-
das pelo menor poder de compra da populacdo, ao mesmo
tempo em que a matéria-prima pode se manter valorizada
no préximo més por conta da menor producao em marco.

Média de preco em

FEVEREIR0/23
Leite UHT R$ 4,4373/litro
Leite em p6 (400g) R$ 29,9506/kg

Fonte: Cepea-Esalg/USP e OCB.

no caso do leite em pé (400g).

Tabela 1 - Médias (R$/litro ou R$/kg) dos Indicadores de Precos de Derivados Lacteos no
estado de Sao Paulo e variacoes em termos reais
(deflacionados pelo IPCA de FEVEREIR02023)

Variacao real (%) em
relagdo a FEVREIRO/22

23,49%

Variagdo real (%) em
relacdo a JANEIRO/23

9,79%

13,00% 0,99%

Nota: Os Indicadores de Precos de Derivados Lacteos se referem as negociacdes realizadas entre laticinios e canais de distribuicdo no
Estado de Sdo Paulo. As médias mensais séo obtidas de médias diarias, no caso do leite UHT e do queijo mugarela, e de médias semanais,

Produto

i Leite pasteurizado

Queijo prato 35,91

Manteiga (200 g) 40,24

ff-onte: Cepea-Esalq/USP.

Tabela 2 - Precos médios (R$/litro ou R$/kg) dos lacteos recebidos por industrias e variacdes em termos reais (deflacionados pelo IPCA de fevereiro/2023)

Média Brasil

jan fev %

1,48%

2,53% 40,28

Nota: Os preos médios dos lacteos se referem as negociagdes realizadas entre laticinios e canais de distribuicdo. As médias mensais sdo obtidas a partir de dados quinzenais para
todos os estados — com excecdo das médias de leite UHT, queijo mucarela e leite em p6 (400g) em Sé&o Paulo, uma vez que se trata de levantamento dirio e semanal dos Indicadores

de Precos de Derivados Lacteos. :E i
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or Valentina R. Francischeti e Natalia Grigol

Importacoes seguem em patamares elevados

s importacdes brasileiras de lacteos ficaram pratica-
mente estaveis (-0,3%) em fevereiro na comparagao

com o primeiro més de 2023, totalizando 156,5
milhdes de litros em equivalente leite, sequndo dados da
Secex. Essa quantidade é 2,6 vezes maior que a registra-
da em fevereiro de 2022. Considerando-se o primeiro
bimestre deste ano, as compras nacionais totalizaram
313,4 milhdes de litros em equivalente leite, superando
em 182,5% as realizadas no mesmo periodo de 2021.
A manutencdo das importagdes em patamares ele-

vados se explica pela oferta interna limitada e pelas valori-
zag0es do leite cru e, consequentemente, dos lacteos. Além
disso, apesar do cambio em alta em fevereiro, os precos exter-
nos ainda estiveram competitivos em relacdo aos nacionais.
Os leites em pd continuaram sendo os produtos

mais importantes na pauta de importacdes, participando com
81,62% do total. Foram adquiridos 127,7 milhdes de litros
em equivalente leite, recuo de 2% em relagdo ao més ante-
rior, devido a diminuicdo de 26,2% nas aquisicoes de leite
em p6 desnatado no mesmo comparativo. Em contrapartida,
as importagoes de leite em po integral, que somaram 93,1
milhdes de litros em equivalente leite, avancaram 11,2%
frente a janeiro. O grupo de lacteos que registrou 0 aumento
mais expressivo nas importacdes em fevereiro foi o dos quei-
jos, com volume 9,3% acima do verificado em janeiro. Essa
categoria representou 17,7% das compras internacionais.
Ja em relacdo as exportacdes, o volume aumen-

tou 20,2% entre janeiro e fevereiro, chegando a 6,9 mi-
lhdes de litros em equivalente leite, mas com recuo de
fortes 69,6% em relacdo ao mesmo periodo do ano
passado. Neste primeiro bimestre, as exportagdes to-
talizaram 12,7 milhdes de litros em equivalente, 67%
aquém do volume enviado no mesmo periodo de 2022.
Os embarques de queijos tiveram incremento de

46,5%, chegando a 3 milhdes de litros em equivalente leite,
com participacao de 44,5% no total exportado. Na sequén-
cia, se destacaram as vendas de leite condensado, que su-
biram 18,5% e foram responsaveis por 35,2% do total (2,4
milhdes de litros em equivalente leite). Também vale destacar
que os envios de leites em pd aumentaram cinco vezes fren-
te a janeiro, participando com 6,5% das vendas externas.
0O déficit da balanca comercial de lacteos brasileira

caiu 1,6 milhdo de litros em relacdo a janeiro, a 149,6 milhdes
delitros emequivalente leite em fevereiro. Em termos de recei-
ta, 0 saldo foi negativo, em US$ 76,5 milhdes, recuo de 0,6 %.

- FEVEREIRO/23

Tabela 1 - Volume importado de lacteos'

VOLUME Particiac
(mil litros ~ FEVERERO;23 |, 2rnciPasaono g
Produto emequiva-  JANEIRO/23 “’t:r'n";‘é’\;’/’ztgd" FEVI22
lente leite)
Total 156.491 -0,28% 261,40%
Soro de leite? (mil kg) 2.195 -16,07% 11,2% -4,30%
Manteiga -6,92% 0,3% -7,24%

FEVEREIRO/23

Tabela 2 - Volume exportado de lacteos’ -

VOLUME o
T articipacao no
Produto e(nTllélLtj:S: FJEXIEIEIEIL?)(/)Z/? total exportado FFEQCIZSZ-
! em FEV/23
lente leite)

Total 6.914 20,22% -69,63%

Leite condensado 2434 18,47% 35,21% -2,68%

Leite fluido -23,59% 4,56% -28,73%

I Grafico 1 - Balanca comercial de lacteos (US$)
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Elaboracdo: Cepea-Esalg/USP.

Notas: (1). Consideram-se os produtos do Capitulo 4 da NCM mais leite modificado
e doce de leite. (2). O soro de leite € medido em quilos, ndo sendo convertido em
litros. Fonte: Secex / Elaboracéo: Cepea.
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Custo da pecuaria leiteira diminui em fevereiro
Por Caio Monteiro e Catarina Simplicio
Custo Operacional Efetivo (COE) da pecudria dos suplementos minerais também se desvalorizou no
leiteira caiu 0,61% em fevereiro, consideran- Gltimo més, 1,49%, devido a reducdo dos custos da
do-se a “Média Brasil” (BA, GO, MG, SC, PR e matéria prima — vale ressaltar que o preco desse item
SP). Essa redugdo ocorreu principalmente devido as da dieta dos rebanhos subiu quase 11% em 2022.
menores despesa com determinadas categorias de Do outro lado, limitando a redugdo dos cus-
insumos — como suplementacdo mineral, adubos e tos, 0s concentrados tiveram valorizacdo de 0,13% em
corretivos — e operacdes mecanizadas. Consideran- fevereiro frente ao més anterior, na “Média Brasil”.
do-se o primeiro bimestre de 2023, houve estabilida- Os maiores aumentos foram observados nos estados
de nos custos, que registraram leve alta de 0,07%. de MG e Parang, de 0,23% e 0,38%, respectivamen-
Dentre as categorias que se desvaloriza- te, contribuindo para o aumento da média nacional.
O ram, destacam-se os adubos e corretivos, cujos pre- Segundo colaboradores do Cepea, as recentes que-
) < cos recuaram significativos 4,19% em fevereiro na das nas cotacbes do farelo de soja devem influenciar
“Média Brasil”. Além disso, as cotacbes dos medica- uma retragao no preco das racdes no més de marco.
W, mentos, com excecdo dos antiparasitarios, também Quanto ao poder de compra do produtor, du-
D) cairam, porém, com intensidades distintas dentre o0s rante o més de fevereiro, foram necessarios 32,2 litros
) que registraram as maiores desvalorizacdes estdo 0s de leite para a aquisicao de uma saca de 60 kg de mi-
O antimastiticos, cujos valores recuaram 0,51% em fe- lho, representando uma melhora frente ao més anterior,
vereiro na “Média Brasil”, com destaque para o es- quando foram necessarios 34,2 litros para a mesma
o tado de Minas Gerais, que registrou queda de 1,3%. aquisicdo. Vale ressaltar que fevereiro/23 foi o primeiro
o As operacbes mecanizadas também contribui- més de melhora no poder de compra do produtor desde
LL] ram para a redugao dos desembolsos dos produtores. agosto de 2022. Nos ultimos 12 meses, a média da rela-
=) Isso porque, com a desvalorizacdo do diesel, seu custo cdo de troca entre leite e milho foi de 32,2 litros por saca.
caiu 1,35% em fevereiro na “Média Brasil”. O grupo
N
O I Grafico 1 - Relagdo de troca entre o preco do milho (média mensal do Indicador ESALQ/BM&FBOVESPA - saca de 60 kg) e do leite
— : pago ao produtor (Média Brasil)
N 50
D 45,1
O 5 45
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q_, 36,6
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Fonte: Cepea-Esalq/USP. Sra,
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MILHO: Produtor foca nos trabalhos de campo, e negociacdes ficam

Por Carolina Camargo Nogueira Sales

lentas no BR

gricultores estao priorizando os tra-
Abalhos de campo nas regioes produ-
toras brasileiras, devido ao atraso na
semeadura da sequnda safra e na colheita
da temporada de verdo. Esse cendrio man-
teve as negociagdes lentas. Muitos compra-
dores, por sua vez, se mantiveram afastados
das aquisicGes. Assim, 0s precos registra-
ram queda na primeira quinzena de marco.
No acumulado de marco, o Indica-

dor ESALQ/BM&FBovespa (Campinas — SP)
recuou 0,7%, a R$ 85,49/sc de 60 kg na
quarta-feira, 15. No entanto, a média par-
cial do Indicador (até o dia 15 de marco), de
R$ 85,82/s¢, € 0,1% superior a de fevereiro.
Na média das regides acompanha-

das pelo Cepea, os pregos recuaram 1,1% no
mercado de lotes (negociacdo entre empre-

sas) e 0,8% no mercado de balcdo (preco re-
cebido pelo produtor) entre 28 de fevereiro e
15 de marco. As médias parciais de marco dos
mercados de balcdo e lote estao 0,9% e 1,1%
menores que as de fevereiro, respectivamente.

Quanto aos trabalhos de campo,
sequndo os dados da Conab divulgados no
dia 11, tanto a colheita da safra de verdo
quanto a semeadura da sequnda tempora-
da estdo atrasadas no Brasil. Para a primeira
safra (verdo), a rea colhida esta 7,4 pontos
percentuais mais atrasada que no mesmo
periodo do ano passado, chegando a 26,3%
da area nacional até o dia 11. A semeadu-
ra da sequnda safra estd aproximadamente
15 pontos percentuais inferior no mesmo
comparativo, chegando a 72,5% do total.

Indicador - Campinas-SP,
em R$/sc de 60 kg

fevereiro 85,74

Fonte: Cepea-Esalq/USP.

FARELO DE SOJA: Demanda enfraquecida pressiona cotages no BR

Por Débora Kelen Pereira da Silva

rande parte de consumidores domés-
G ticos de farelo de soja esteve ausente
das aquisiches na primeira quinzena

de marco. Muitos deles adquiriram volu-
Mes para consumo em curto prazo e estdo
aquardando maior oferta do derivado para
fechar novos negacios. Esses agentes espe-
ram precos mais baixos na sequnda quinzena
de marco, fundamentados nas expectativas
de safra 2022/23 de soja recorde no Brasil.
Dentre as regides acompanha-

das pelo Cepea, as cotacdes do farelo de
soja recuaram 2,6% entre a média de fe-
vereiro e a da primeira quinzena de mar-
0 e 4,7% em um ano. Especificamen-
te na regidao de Campinas (SP), o preco
voltou aos patamares negociados em out/22.
QOutro fator de baixa é que, com

0 aumento na oferta da matéria-prima, o

ENVIE SUAS DUVIDAS E SUGESTOES:
Contato: leicepea@usp.br

Acompanhe mais informacdes sobre o mercado de leite
em nosso site: www.cepea.esalq.usp.br/leite

USDA estima producdo recorde de farelo
de soja no Brasil, de 40,87 milhdes de to-
neladas nesta temporada. No entanto, as
vendas também devem ser recordes: 21,1
milhdes de toneladas estdo estimadas para
serem exportadas e 19,85 milhdes de tone-
ladas podem ser consumidas internamente.

As projeces de aumento nas ne-
gociacbes de farelo de soja no Brasil se de-
vem a menor oferta na Argentina (principal
exportador global deste derivado). De acor-
do com o USDA, a produgao do derivado
no pais vizinho deve totalizar 27,49 milhdes
de toneladas, 9,2% abaixo do verificado na
safra anterior. Deste total, 24,9 milhdes de
toneladas de farelo de soja devem ser expor-
tadas, 0 volume mais baixo desde 2012/13, e
6,35% a menos que na temporada passada.

Campinas - SP,
em R$/tonelada

fevereiro 2.953,18

Fonte: Cepea-Esalg/USP.

PARA RECEBER O BOLETIM DO LEITE DIGITAL:
Encaminhe um e-mail para
leicepea@usp.br com os seguintes dados:
nome, e-mail para cadastro, endereco completo e telefone




